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Turkiye Otomotiv Sektoru
ODMD Mart Ayi Verileri — Sinirli Negatif

v Yurt igi pazarda otomobil ve hafif ticari arag satiglari Mart ayinda yillik bazda %5,7 artigla 109.828 adet seviyesinde gergeklesti. Mart ayi rakami son 5
yillk ortalamasi olan 72.771 adedin %51 uzerinde gerceklesti. Mart ayinda binek arag¢ pazari yillik %9,9 artisla 87.071 adet seviyesine ylkselirken,
hafif ticari ara¢ pazari ise %7,9 azaligla 22.757 adet seviyesinde gergeklestigini izliyoruz. Agiklanan Mart ayi verisi, son 10 yillik takip dénemimiz
boyunca goriilen en yiiksek satis adeti oldu. Mart ayi rakamlariyla birlikte sektor 2024 yilinin ilk geyregini tamamlamis oldu. Boylece, 1G24'te hafif arag
pazari yillik bazda %25 artigla 295.519 adet seviyesinde gercgeklesti. Segment bazinda kirllimina baktigimizda ise binek ara¢ segmenti %33 artisla
sektorli destekleyen énemli unsur olurken, hafif ticari arag segmenti %2,6 artisla gérece daha zayif bir gériinim sergiledi.

v Sirketler 6zelinde satig rakamlarina bakildiginda, Dogus Otomotiv'in satis adetleri Mart ayinda yillik bazda %28,9 azaligla 11.805 adet seviyesinde
gerceklesti. Segment bazinda baktigimizda Dogus Otomotiv'in binek arag satislari sektordeki giigli biylimeye ragmen yillik %34 azaligla 10.025
seviyesinde gergeklesirken, hafif ticari arag satislari tarafinda ise %17 artis gostererek 1.780 seviyesine yiikselmesi dikkat ¢ekti. Bu dogrultuda, Dogus
Otomotivin pazar pay! 5,2 baz puan diserek %10,7 seviyesinde gergeklesti. Ford Otosan’in satis adetleri Mart ayinda yillik bazda %25,9 azaligla
8.324 adet seviyesinde gerceklesti. Ford Otosan’in hafif ticari ara¢ satiglari yillik bazda %39 azalisla 5.040 adet seviyesine gerilerken, binek arag
satislarinin yillik %13 artisla 3.284 adet seviyesinde gergeklesti. Mart ayl rakamlari sonrasinda Ford Otosan’in pazar payi yillik bazda 3,2 puan
azalisla %7,6 seviyesine geriledi. Tofas Otomotiv tarafinda ise, satis adetleri Mart ayinda yilllk bazda %27,9 azalisla 15.123 adet seviyesinde
gerceklesti. Mart'ta pazar payi yillik bazda 6,4 puanlik azalisla %13,8 seviyesine geriledi. Tofag Otomotiv'in binek arag satiglarinda goriilen %39’luk
daralma ise pazar payi kaybinda énemli etken oldu.

v' Mart ayi sektor verilerini inceledigimizde hisselere etkisini ‘sinirl negatif’ olarak degerlendiriyoruz. Otomotiv sektorii beklentimiz dogrultusunda yilin ilk
ceyreginde guclu performans sergilerken, Mart ayiyla birlikte gectigimiz yildan bu yana goérilen gugli satis biyumelerinin sonuna gelindigini
g6zlemliyoruz. Hafif ticari arag segmentinin 2022 Eylil ayindan bu yana ilk defa yillik bazda dusus kaydettigini; binek ara¢ segmentinde ise biriken
talep etkisiyle artis hizi azalsa da daha yuksek blyimelerin gérulduguinu takip ediyoruz. Uygulanmakta olan politikalar dogrultusunda artan kredi
maliyetleri ve arag¢ satin aliminin yatirim araci olarak gérilmesinin yukselen mevduat faizleri sonrasinda cazibesini yitirebilecegini; bdylelikle binek arag
satig hacimlerinde de daralmanin gérilebilecegini disunlyoruz.

Arag Satiglari Mar'24 Mar23  Yillik Degisim  [RESSRNCLell FROTO TOASO DOAS
Binek Arag 87.071 79.226 9,9% Cari Fiyat (TL) 1.149,00 286,50 319,25
Hafif Ticari Arag 22.757 24.703 7,9% 12 Aylik Hedef Fiyat (TL) 1.477,00 361,80 362,10
Toplam 109.828 103.929 57%  Tawsiye AL AL AL
52H En Yiksek (TL) 1.207,00 316,60 331,50
Sirket Mar'24 Mar'23  Yillik Degisim 52H En Dusuk (TL) 487,88 175,40 102,22
Tofag 15.123 20.973 -27,9% Piyasa Degeri (mn TL) 403.196 143.250 70.235
Ford Otosan 8.324 11.228 -25,9%  Piyasa Degeri (mn USD) 12.488 4,437 2.175
Dogus Otomotiv* 11.805 16.610 -28,9%  Halka Agiklik Orani (%) 18% 24% 34%
Stellantis** 19.746 20.339 -2,9%  Endeks Payi (BIST100) 2,9% 1,4% 1,0%
Sirket Pazar Paylari Mar'24 Mar'23  Yillik Degisim Temettl Verimi 3,6% 6,5% 14,7%
Tofag 138% 202% -6,4%  3A Hacim (mn TL) 1.136,6 1.096,2 942,0
Ford Otosan 7,6% 10,8% -3,2% Relatif Performans
Dogus Otomotiv 10,7% 16,0% 5,2%  S1A 13,3% 9,1% 20,3%
Stellantis 18,0% 19,6% -1,6% YB 32,8% 13,8% 1,6%

* Dogus Otomotiv’in satis adetleri Skoda dahil olarak hesaplanmaktadir.
** Stellantis;Peugeot, Citroen, Opel ve DS marka araclarin satig rakamlarini yansitmaktadir.
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Sektorin ihracat geligimi

Otomotiv sektoriniin ihracattaki payinin geligimi

40 250 25,00%
1.350 30
20 200 20,00%
1.250
10
1150 0 150 . m B 15,00%
-10
1.050 20 100 10,00%
30
950
I ||||||\I|II l m““ o
850 Il I 50 I
© N N ® ® O 0 © O = = N N ® o 0,00%
9 0+ 4 o 4 4 +J & & 8 & 8 8 § o ’
g 8 8 8 g d g & 8 A g N 8 Ao 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
mmm jhracat (Yillk) ~ ====Sentix Giiven Endeksi (Sag Eksen) mmmm Toplam ihracat (mir) Otomotiv Sektorii Payi
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mm Yilhklandirilmig Perakende Satislar

e Tagsit Kredi Faiz Oranlar

Ortalama Arag Fiyat: (TL)

e Euro/TL (Aylik Ortalama)

Sektordeki yerli / ithal arag dagilimi

Kaynak: ODMD, TCMB, HLY Arastirma

Kaynak: TUIK, HLY Aragtirma

*2022 Nisan ayi sonrasi dénem igin Ortalama Arag Fiyati,
TUFE'nin 07111 — 07113 harcama kalemlerindeki biiyiime
oranlarina gbre devam ettirilmistir.

BIST’te islem goéren sirketlerin pazar paylari
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Kaynak: OSD, HLY Arastirma Kaynak: ODMD, HLY Arastirma

halkyatirim ®halkyatirim

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler




Kiinye & Cekince ¥ HALKYATIRIM

Halk Yatinm Arastirma

4 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr \. +90 216 28509 00

Halk Yatirim Arastirma

Banu KIVCI TOKALI Arastirma Direktord BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ilknur TURHAN Mudir ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Aysegul BAYRAM Yoénetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30

Yazilim, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muihendislik - Taahht

Yasin SARIHAN Uzman YSarihan@halkyatirim.com.tr
Otomotiv, Dayanikl Tuketim, Gida & +90 216 547 87 26
icecek, Enerji

idil Su KESKEN SONMEZ  Uzman idiIS@halkyatirim.com.tr
Piyasalar ve Strateji +90 216 547 81 70

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri

dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danigsmanhgi s6zlesmesi ¢cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhsligindan higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendiriliemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler
dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurarliga giren “Elektronik Ticaretin
Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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